—_—

Y et . .
Fecomercio RS

Monitor Economico

ASSESSORIA ECONOMICA

Dados divulgados entre os dias 26 de agosto e 30 de agosto

No segundo trimestre de 2019 conforme o IBGE, o
Produto Interno Bruto (PIB) brasileiro apresentou
avanco de 0,4% em relacdo ao trimestre anterior,
na série sazonalmente ajustada. O IBGE também
revisou a queda do primeiro trimestre para -0,1%.
Setorialmente, o aumento foi puxado pela inddstria
(0,7%) e por servicos (0,3%), enquanto a
agropecuaria  registrou queda de @ 0,4%.
Comparativamente ao segundo trimestre de 2018, o
PIB registrou variacao de 1,0%. No acumulado em

quatro trimestres ante 0s quatro trimestres
imediatamente  anteriores, o PIB brasileiro
apresenta crescimento de 1,0%. Em 2018, o

produto brasileiro, nesta base de comparacdao,
apresentou 1,4% de alta. Sob a 6tica da producéo,
o resultado do trimestre frente a0 mesmo trimestre
de 2018 refletiu a variacdo positiva em todos os
setores. Os servicos mantiveram o ritmo de
expansdo em 1,2%, com destaques para 0S
servicos de informacdo e comunicacao (3,0%) e
atividades imobiliarias (2,7%); para o comércio, a
alta foi de 2,1%. O setor agropecuario, por sua vez,
teve aumento de 0,4%, impulsionado pelas lavouras
de algodao e milho. Na industria a variacdo foi de

Contas Nacionais Trimestrais

0,3%, com altas de 2,4% em eletricidade e gas,
agua e esgoto, de 2,0% na construcdo, primeira
variacao positiva apés vinte trimestres de retracéo,
e de 1,6% na industria de transformacdo; j4 a
inddstria extrativa teve queda de 9,4%, registrando
0 pior resultado da série. Pela otica da demanda,
frente ao segundo trimestre de 2018, o consumo
das familias aumentou 1,6%, enquanto 0 consumo
da administracdo publica caiu 0,7%. A formacéo
bruta de capital fixo teve alta de 5,2%. Quanto ao
setor externo, as exportacdes tiveram alta de 1,8%
ao passo que as importacdes avancaram em 4,7%.
O ano de 2019 caminha para se consolidar como o
terceiro ano consecutivo de uma retomada fraca,
fragil e titubeante, incapaz de recuperar as perdas
geradas em 2015 e 2016. A economia ainda esta
4,8% abaixo do pico alcancado no primeiro
trimestre de 2014 e com uma taxa de desocupacgéo
alta, que deve se manter pelos préximos dois anos.
A agenda de reformas avanca, mas 0s resultados
s6 devem vir no médio e longo prazo. Enquanto
isso, ficamos a espera de engenhosas politicas que
deem o impulso necessario para a roda girar mais
rapido.

Produto Interno Bruto (PIB)
Taxa de crescimento do acumulado em 4 trimestres (%)
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Mercado de Trabalho (CAGED)

Em julho de 2019, a economia brasileira registrou
geracdo liquida de 43,8 mil postos formais de
trabalho, na série que desconsidera os ajustes
(declaragdes fora do prazo), conforme o Ministério
do Trabalho e Emprego (MTE). No Rio Grande do
Sul (RS), houve saldo liquido negativo de 3,6 mil
vagas formais. Em julho do ano passado, haviam
sido criados 58,1 mil empregos no Brasil ao passo
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gque no RS houve variacdo negativa de 2,3 mil
postos formais de trabalho. Considerando as
declaracdes fora do prazo, no a&mbito nacional, o
resultado acumulado em 12 meses é de geracao
de 521,5 mil, e no Rio Grande do Sul, um saldo
equivalente a 13,8 mil postos formais de trabalho
no periodo.
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Mercado de Trabalho (PNAD Continua Mensal)

Taxa de Desocupacgao
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Elaboracédo: Assessoria Econémica / Fecomércio-RS

Conforme a Pesquisa Nacional por Amostra de
Domicilios Continua (PNAD Continua), do IBGE, a
taxa de desocupagdo média brasileira foi de 11,8%
no trimestre encerrado em julho de 2019, recuando
0,6 pontos percentuais (p.p.) em relacdo ao

trimestre anterior (fevereiro a abril de 2019). Na
comparagdo com o trimestre encerrado em julho de
2018, quando a taxa era de 12,3%, houve recuo de
0,5 p.p.. No que se refere aos componentes da taxa
de desocupacdo, comparativamente ao mesmo
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periodo de 2018, o contingente de ocupados
aumentou 2,4%, enquanto a forga de trabalho
disponivel expandiu 1,9%. Desse modo, 0 aumento
no nimero de pessoas ocupadas em maior medida
gue a elevacdo da forca de trabalho disponivel
resultou no recuo da taxa de desocupacdo em
relacdo ao mesmo periodo de 2018. O rendimento
médio das pessoas ocupadas foi de R$ 2.286,00 no
periodo de maio de 2019 a julho de 2019,
apresentando  estabilidade em relagdo a
remuneracdo do mesmo trimestre do ano anterior
(R$ 2.290,00, em valores atualizados). A massa de
rendimento real cresceu 2,2% na mesma base de
comparacdo, sendo puxada pelo aumento no

namero de ocupados. Apesar da queda da taxa de
desocupacéo, os dados da Pnad Continua revelam
gue a recuperacdo do mercado de trabalho segue
pautada pela informalidade, com recorde tanto do
namero de empregados no setor privado sem
carteira assinada (11,7 milhdes) como do numero
de trabalhadores por conta prépria (24,2 milhdes),
gue tem 80,2% dos ocupados sem CNPJ. Assim,
como temos ressaltado, enquanto a criacdo de
vagas formais ndo ganha forca, a retomada do
emprego segue fragil, associada ao avanco de
ocupacdes de menor produtividade e rendimentos
menores.

Sondagem de Servigcos

O indice de Confianca dos Servigos (ICS), da FGV,
variou -1,2% na passagem do més de julho para
agosto, na série com ajuste sazonal. Aos 92,3
pontos a queda do ICS veio apdés duas altas
consecutivas e foi influenciada, exclusivamente,
pelo sub-indice IE-S (expectativas) que recou em
2,4% e se encontra em patamar pessimista aos
95,3 pontos. O sub-indice ISA-S (Situagdo Atual)
registrou estabilidade no més (0,0%) ao nivel dos
89,4 pontos. Quando comparado ao mesmo més do
ano anterior o ICS teve alta de 3,4%, movimento
verificado também no ISA-S (3,2%) e no IE-S
(3,5%). O Nivel de Utilizacdo da Capacidade

dessazonalizada, passando de 82,4% em julho para
81,8% agosto. Comparando com o mesmo més do
ano anterior, o NUCI teve alta, indo de 80,6% para
81,9%. O resultado de agosto evidencia que o setor
de servigos segue em ritmo lento de recuperagéo. A
gueda nas expectativas foi observada na piora das
avaliacdes quanto a tendéncia para os negocios
nos proximos seis meses, bem como da demanda
prevista para 0s trés meses seguintes. Ja a
situagdo atual revelou um pequeno aumento na
percepcdo de demanda atual, ganho que foi
contrabalancado pela piora em relagdo a situagao
presente dos negdcios, implicando estabilidade no

Instalada (NUCI) registrou queda na série més.
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Crédito
O estoque total de crédito do sistema financeiro
nacional (incluindo recursos livres e direcionados)
teve retracdo de 0,2% frente a junho, com avancgo
de 5,1% em relacdo a agosto de 2018, totalizando
R$ 3,3 trilhdes, conforme divulgado pelo Banco
Central. Como proporcdo do PIB, o montante total
de crédito ficou em 46,9%. Na regido Sul, para
operacdes iguais ou superiores a R$ 1 mil, o saldo
total de crédito em julho foi de R$ 624,3 bilhdes,
com variacdo de -0,2% frente ao més anterior e
crescimento de 8,6% na comparacao interanual. As
concessdes de crédito livre avangaram 2,0% em
julho na comparagdo com junho, na série com
ajuste sazonal. Em relacdo a julho de 2018, as
concessdes com recursos livres avancaram 19,3%.
No acumulado em 12 meses, até julho, as
concessdes cresceram 12,7%, resultado das altas
de 12,2% para pessoa juridica e de 13,1% para
pessoa fisica. A taxa média de juros para as
operacbes de crédito com recursos livres teve

gueda de 0,3 p.p. em julho, registrando 38,0% a.a..
O resultado teve influéncia da retragéo de 1,0 p.p.
na taxa as familias, que marcou 52,2% a.a., e do
avanco em 0,5 p.p. da taxa as empresas, que
atingiu 19,2% a.a. A inadimpléncia superior a 90
dias, também para as operagbes com recursos
livres, registrou 4,0%, com avan¢o de 0,2 p.p. na
taxa das empresas (2,8%) e 0,1 p.p. na taxa das
familias (4,9%). Os dados divulgados pelo Bacen
mostram que o mercado de crédito segue em
recuperacao, puxado pelo crédito livre, que tem
ritmo de expansédo interanual em seu saldo de
12,0% na média dos Ultimos trés meses, e registra
para concessdes avanco de 12,7% no acumulado
em 12 meses. Na visdo do Bacen, h4 potencial para
a continuidade da trajetéria de crescimento do

Concessodes de Crédito - Recursos Livres
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crédito, sendo necesséarias, para tanto, acdes
direcionadas a duas modalidades em especial:
crédito habitacional e financiamento a
infraestrutura.
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Setor Externo

O Balango de Pagamentos € o registro das
transacdes entre residentes e nado residentes do
pais. As Transacdes Correntes (TC), que registram
transacdes de bens e servicos, rendimentos e
transferéncias de renda, tiveram saldo negativo de
US$ 9,0 bilhdes em julho, conforme divulgado pelo
Banco Central. No mesmo més em 2018 houve
déficit de US$ 4,4 bilhdes. Dentro de TC, Renda
Primaria (-US$ 7,9 bilhdes) e Servicos (-US$ 3,0
bilhdes) tiveram déficit. Ja a Balanga Comercial foi
superavitaria em US$ 1,6 bihdo. A Conta

Financeira (CF) registra os fluxos de capital entre
residentes e nao residentes do Pais. Em julho, a
CF foi deficitaria em US$ 8,3 bilhdes. No mesmo
més do ano passado houve déficit de US$ 3,6
bilhdes. Destaque para os Investimentos Diretos
no Pais (IDP) que somaram US$ 7,7 bilhdes no
més. Em 12 meses, as TransacBes Correntes
acumulam saldo deficitario de US$ 24,4 bilhoes
(1,31% do PIB). Por fim, o estoque de reservas
internacionais foi de US$ 385,7 bilhdes, com
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variacdo de -0,6% ante o més de junho

(US$ 388,1 bilhdes).

IGP-M

O indice Geral de Pregcos — Mercado (IGP-M)
registrou variacdo de -0,67% em agosto. No més
anterior o indicador teve variacdo de 0,40% e em
agosto de 2018, de 0,70%. Na analise dos
componentes do IGP-M, o indice de Pregos ao
Consumidor (IPC), que tem peso 0,3 na
composicao, teve variacdo de 0,23% em agosto.
No més anterior havia sido registrada alta de
0,16%. A principal influéncia desse resultado
ocorreu no grupamento de Transportes, em
especifico no item gasolina que passou de uma
variacdo de -0,60% em julho para 0,03% agosto.
Ja o indice de precos ao Produtor Amplo (IPA),
com 0,6 de participacédo no IGP-M, registrou queda
de 1,14%, desacelerando em relagdo a julho
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(0,40%). Esse resultado foi influenciado por todos
0S seus componentes. Matérias-Primas teve a
principal queda ao passar de uma variacdo de
2,34% em julho para -2,30% em agosto. Minério de
ferro, milho e suinos foram o0s principais
responsaveis pelo recuo. No grupamento Bens
Intermediarios houve queda de 0,72% em agosto.
No més de julho a variagéo foi de -0,83%. Ja bens
finais que variou -0,09% em julho apresentou
queda de 0,48% em agosto. O indice Nacional da
Construcédo Civil — (INCC), que tem peso 0,1 no
IGP-M teve aumento de 0,34%. Em julho, o INCC
havia registrado alta de 0,91%. Com estes
resultados, o IGP-M acumula variacdo de 4,09%
no ano de 2019 e de 4,95% em 12 meses.

IGP-M
Variagdo (%) — Acumulado em 12 meses
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Elaboragdo: Assessoria Econdmica / Fecomércio-RS

Politica Fiscal

O Setor Publico Consolidado registrou déficit
primario de R$ 2,8 bilhdes em julho. Desse
montante, o Governo Central teve déficit de R$ 1,4
bilhdo, enquanto que o saldo para os Governos
Regionais foi deficitario em R$ 1,9 bilhdo. Ja as
empresas estatais registraram superavit de R$ 0,6
bilhdo. O resultado nominal, que inclui o saldo

primario e o pagamento de juros, foi de déficit de
R$ 30,3 bilhdes em julho. No ano passado o déficit
de julho havia sido de 29,2 bilhdes. A Divida
Liquida do Setor Publico alcancou R$ 3.913,7
bilhdes (55,8% do PIB). A Divida Bruta do Governo
Geral, por sua vez, totalizou R$ 5.541,0 bilhbes
(79,0% do PIB).
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Boletim Focus

PROJECOES FOCUS

2019 2020

INDICADORES
SELECIONADOS Ultima Atual Ultima
Semana ua Semana

IPCA 3,65% 3,59% 3,85% 3,85%
PIB (Crescimento) 0,80% 0,87% 2,10% 2,10%
UEPELEECE D Sl Cle R$/US$ 3,80 R$/US$ 3,85 R$/US$ 3,81 R$/USS$ 3,82
periodo
Meta Taxa Selic — fim de 5,00% 5.00% 5.25% 5.25%

periodo (% a.a.)

IPCA nos proximos 12 meses 3,53%

Fonte: Banco Central (Boletim Focus de 30 de agosto de 2019)

Dados que serdo divulgados entre os dias 02 de setembro e 06 de setembro

Indicador Referéncia Fonte
Pesquisa Industrial Mensal - P. Fisica - Brasil Julho de 2019 IBGE
INPC e IPCA Agosto de 2019 IBGE
Balanca Comercial Agosto de 2019 MDIC

Caso queira receber o Monitor Econdmico Semanal, em versao eletrénica, entre em contato através do
e-mail: assec@fecomercio-rs.org.br

E permitida a reproducéo total ou parcial deste contetdo, elaborado pela FECOMERCIO-RS, desde que citada a
fonte/elaboracdo. A FECOMERCIO-RS néo se responsabiliza por atos/interpretacdes/decisées tomadas com base nas
informacdes disponibilizadas por suas publica¢des.
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